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Atlas Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas:1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 15.04.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21.04.2015 tarih ve 8805 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Atlas Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziifii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Atlas Portfiy Serbest (Diviz)
Fon’un katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan
07/06/2016 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Atlas Portfiy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimmin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan diéviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar: ile yerli

ihraggilarin  diviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan
yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarna gore isbu izahnamenin 1L
bilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Atlas Portfily Serbest ( Diiviz ) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Atlas Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz ]

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Atlas Portfiy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri' Portfiy Yineticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 03.02.2015
No:PYS.PY.6/1120

Portfiy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine [liskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Tasyoncas: Sk. 1U / B29
Sariyer /ISTANBUL
www.atlasportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 385 32 00

Portfiy Saklayicisi T.Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.ishank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 316 00 00

! PYS Tebligi'ne uyum vesinde, Kurucu'nun 19.07.2013 tarih ve PYS.PY. 53/802 savili Portféy Yoneticiligi

Faalivetine iliskin Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu'va Kanun’un 40 mec1 ve 55 inci maddeleri uyarines
diizenlenen 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 savili Portfoy Yoneticiligi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi

verilmistir,




1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 35 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)
2022-Devam-Atlas Portfdy Yénetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskam
it 2021-2022 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Serdar ¥ iada Yonetim Kurulu Baskan Vekili 1
ALTINBAS B 2017-Devam Creditwestbank Y6netim
askam i
Kurulu Uyesi
2017-Devam Credit West Faktoring
Ydnetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Altinbas Kuyumculuk Ithalat
Thracat San. ve Tic. A.S. Y.K. Uyesi
2018- Devam: Altunbag Perakende
Magazacilik Hizmetleri A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
" e 2018- Devam: Asos Kuyumculuk
LEE%‘HJQ,%;S anﬁ ‘ﬁ:lliﬁ{u Pazarlama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 5
: 43 2018-Devam: Altinbas Kiymetli Madenler
Borsasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Alnus Menkul Degerler A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Onsa Rafineri A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
Ydnetim
Zuhal Kurulu 2016-Devam: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 3
TOPALOGLU | Uyesi/Genel Yonetim Kurulu Uyesi -Genel Miidiir
Miidiir
i ‘g‘fjﬂ‘ 2021-Devam: Erciyas Celik Boru A.§. 10
Oyesi Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Sovadh

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Miidiir

01/01/2001 — Devam
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Adem Ovyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
DEMIRAL Operasyon ve Muhasebe Miidiirliigii
Miidiir

01/01/1989 -01/01/2000

Yagar Yatinm A.S.

Takas ve Operasyon Servisi

Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfiy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in girevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin OQlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Atlas Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi IHY Baimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfidy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.



2.2, Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon yatinm stratejisi gergevesinde fon toplam degerinin en az % 80°i devamli olarak
verli ve yabanci ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglarnnda
deferlendirilecek olup, sermaye kazanc: saglamak ve portfiy degerinin artirnilmasi amaglanmaktadir.
Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfly yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

S0z konusu strateji kapsaminda, d6viz cinsinden varliklar olarak; yurtici ve yurtdisinda déviz
cinsi mevduata’; gelismis ve gelismekte olan iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin
ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikasina (American Depositary Receipt - ADR), Global Depo
Sertifikasina (Global Depositary Receipt -GDR), déviz cinsinden ihrac edilen kamu ve &zel sektor
bor¢lanma araglarina, kira sertifikalarina, yabanci yatinm fonlarina yatirim yapabilir.

Déviz cinsi borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim
fonlar1 dahil olmak {izere yatrim fonlar1 katilma paylar ve her tiirlii yatim ortakligi paylan fon
portfoyiine dahil edilebilir. Ayrica, Fon, altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve
emtialara dayali tiirev araclara (borsada ve/veya borsa diginda vadeli islem, opsiyon ve swap
sbzlesmesi) ve sermaye piyasasi araglarma yatiim yapabilir, Fon, emtia dahil fonun yatirim
yapabilecegi tiim varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayali tiirev araglara borsada ve/veya
borsa disinda yatirim yapabilir.

Yatinm yapilabilecek TL cinsinden varliklar olarak ise, TL cinsinden mevduata *, ortaklik
paylarina, 6zel sektér ve kamu kamu borglanma araglarina, kamu ve zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina, varliga dayalh menkul kiymetlere, varhk teminatlt menkul kiymetlere,
borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlar dahil olmak
lizere yatirim fonlan katilma paylar ve her tiirlil yatirim ortakhgi paylarina yatirim yapabilir.

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda farkl tiirlerde swap stzlesmelerine (Krediye dayal:
swap sbzlesmesi (CDS), vb) taraf olabilir, varhga ve ipotefe dayali menkul kiymetlerde (asset-
backed, mortgage-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvil (Credit Link Notes -CLN) ve
yapilandirilmig yatirim araglarinda uzun veya kisa poziyon alabilir,

Fon, beklenen getiriyi artirmak (yatinm amagh) veya riskten korunma saglamak amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Bu dogrultuda, yurtiginde/yurtdisinda organize ve/veya
tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev araglar (future, forward ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri, ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin
detayli bilgiler izahnamenin (2.6) nolu maddesinde yer almaktadur.

Kaldirag kullanimu;
- Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsiligi mspi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,

* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumiarda serbest fonlar tarafindan vadeli mevduata vatirim vapimas:
mimbkiindiiv, ancak serbest fomlarin portfiyi, sireklilik arz edecek gekilde ve bir yanrim stratejisi olarak vadeli
mevduatiakatima hesabmda dederlendivilemez.
* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan vadeli mevduata vanrim vapimas:
miimkiindiir, ancak serbest fonlarn porifovii, streklilik arz edecek gekilde ve bir vatirim siratejisi olarak vadeli
mevduatta'katlma hesabmnda degerlendirilemez.
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- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

- Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahm ve agiga saug gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur,

Fon tarafindan repo, ters repo, takasbank para piyasasi, takasbank &diing pivasasi, menkul
kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilir. Fon kredi alabilir, ddiing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag¢iga satig gerceklestirebilir, Fon
portfylinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
nitelifinde olmasindan dolay: ddiing islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir.

Fon mal varhifi, fon hesabina olmasi ve fon igtiiziifiinde hiikiim bulunmas: sartiyla kredi
almak, tiirev arag islemleri, agifa satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak igin teminat olarak gésterilebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblig ve Rehber hilkiimleri ¢ergevesinde yatirim yapilabilecek tiim varlik ve
iglemlere yatirim yapabilecektir.

2.5, Fonun egik degeri;

- A grubu Tiirk liras:1 cinsinden paylar i¢in BIST- KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TRY)
+% 1,5 dur.

- B grubu Amerikan Dolan cinsinden paylar igin ise BIST- KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
(USD) +%1,5 dur.

Fonun esik degeri 01/01/2019 tarihinden itibaren asagidaki sekilde uygulanmaya
baslanacaktir.

Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 olarak belirlenmistir.
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,5 ek getirinin hesaplama
diénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir, Tirk Lirasi (TL) cinsinden ihrac
edilen A grubu paylar i¢in esik defer getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem
igindeki USD/TRY getirisi kullanilarak Tiirk Lirasi getirive doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir.
USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gésterge niteligindeki USD déviz alis kurlar
kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portftye borsadan ve/veya borsa digindan riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, borglanma araglar, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, déviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca yatirim
vapilabilecek diger varhklara dayah tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon, swap
stzlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabilecek risklilik dlizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.
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2.7. Portfoye, fonun yatirim stratejisine uygun olarak, borsa digindan tiirev arag¢ ve swap
sozlesmeleri ile repo, ters repo sizlesmeleri dahil edilebilir,

2.8. Fon hesabina kredi ahnmasi miimkiindiir,
2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatinim araglarim tamtict genel bilgiler:

Yabaner Bor¢lanma Araglari; Madde 2.10°da belirtilen {ilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde kurulu sirketlerce yurti¢inde ihrag edilen bor¢lanma araclarina ve yurtdisinda ihrac edilen
Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

Bir iilkenin veya sirketlerin dig bor¢lanmada kullandigi borglanma araclan olan Eurobondlar,
genellikle Avro ve USD cinsinden ihrag edilen, uzun vadeli bor¢lanma araclaridir, Tamm olarak
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile benzerdir, ancak i¢ bor¢lanmaya yénelik olan bu kagitlar
Devlet I¢ Borglanma senedi olarak tamimlanmakta iken Eurobondlar dis borglanma statiisiindedir.

Yabanec1 Ortakhk Paylar; Madde 2.10"da belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerin ortaklik

paylan dahil edilebilir. Fon portfdy y&neticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon'un genel stratejisine
bagh kalmak kaydi ile yukarida belirtilmeyen iilkelere de yatirim vyapabilir.

Depo Sertifikalar:: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada iglem gérmek
isteyen girketlerin hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi iglem géren bir yatirim aracidir.
Amerikan Depo Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir
Amerikan bankasinin yabanci hisse senetlerini temsil etmek lizere ¢ikarttign varliklar olup; hisse
senetlerinin ash yabaner iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri hisse senedi ile degistirilebilirler. ADR'ler bir menkul kiymeti olarak yvalmizca "nama yazih
senet” olarak ihrag edilmektedir, ADR'ler, ABD piyasalan ile birlikte eg zamanh olarak Avrupa
piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde "Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-
GDR)"olarak adlandirilir.

Yabanc: Kira Sertifikalar:: Madde 2.10"da belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya bu iilkelerde
Kurulu girketlerce yurticinde veya yurtdiginda ihrag edilen Yabanci Kira Sertifikalarma yatirim
yapilabilir.

Yabaner Yatirim Fonlari: Madde 2.10°da belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerin Yabane:
Yatinm Fonlar: paylan dahil edilebilir, Bu gekilde hisse senedi ile 6zel sektér bor¢lanma araclarin
iceren fonlara yatinnm yapilabilir.

2.10. Portfye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilke yvabanc: fonlarin katilma
paylar dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti, Giiney Kibris Rum Kesimi, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, [talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Yatirim yapilabilecek yapilandirilmig yatirim araglarimin tiirleri sunlardir;

- Ana para korumali Girtinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {irfiniin bilesiminden olusur.

Sabit getirili varlik anaparay: korurken, yatirimer dayanak varhigin pozitif getirisine belli bir oranda
istirak etmektedir.



- Gelir arttiner dirtinler: Dayanak varlifi giineel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsat: verir, ancak
bunun karsihfinda, dayanak varhifa dogrudan yatirimdan farkhh olarak vade sonunda elde
edilebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle simirlanir, Anapara
korumal iirtine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkive’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfdyiine dahil edilebilir.

- Katithm saglayan tirlinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim saflayan
triinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye'de ve yurtdisinda ihrag edilmis sertifikalar fon portfiyline dahil
edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatinm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrage veya
tahvil sahibinden farkli tigiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri ddeme
performansina bagh olarak belirlenir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatmim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarnmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari, kiymetli
maden ve emtia ile déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasilipin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Uluslararas: piyasalarda arz ve talep kosullarinda
yaganabilecek degisikliklere karsin kiymetli maden ve emtia fivatlarinda olusabilecek
hareketler nedeni ile olusabilecek zarar: ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.



3) Likidite Riski: Fon portftiyiinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valérlii
tahvil’/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhEn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
vatinmin beklenmedik ve olagan digi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamamnin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmis yatinm araglarnimin dayanak
varliklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde yatirime
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina disebilir.

Yapilandinlmug yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Yatinme, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakla ve bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir Yapilandirilmus yatinm araglarinda
yatrimetlar ihraggimin  &deme riskini de almaktadir. Odemem riski ile ihrager kurumun
yapilandinlmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Olagan dis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
gikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmis yatinim araglar igin énemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicihifi olmadigi durumlarda yapilandinilmis yatinm araglarimin likidite riski dist
seviyededir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfiyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére defierleme
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihinin ortaya ¢ikmasi durumudur,

12 ) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yaganabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiyiik énem tasiyan zaman faktsriinii ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore defisiminin olgtisiidiir. Rho ise faiz oranindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgiistidiir,

13) Kiymetli Maden ve Emtia Riski : Fon portféyiinde bulunan kiymetli maden ve emtia

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSytin deger kaybetme olasiligimi ifade
etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarnin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur. Risklerin olgiilmesinde uluslararasi kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen
glinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetlilifi sonradan gergeklesen degerler ile
kargilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldig: riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle éleiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyvasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik ydntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinlitk elde etme siiresi
varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giintinil kapsayacak sekilde

gzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullariin varhgi halinde gozlem siiresi
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfiyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir,

Karst Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri borglanma araclarna yatirim
yapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin élgiimiinde ihraci gerceklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim
ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmamn karhhigi, borgluluk oram, &z sermaye bilytklugi,
sektoriindeki pazar pay: gibi Slgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi §lgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir, ilgili firmalara yatirim komitesinin onayiyla belirlenen limitler
dahilinde yatinm yapilabilir.



Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklar1 kullamlarak hesaplanr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve
yaratmasi beklenen tiim konular bashiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
vansiyan hatali iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadr.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatiim kisitlarmmn ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim ilkeleri Prosediirtine, Risk Politikas: ve Ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortakhik paylari, bor¢lanma araglari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca
yatim yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araglar (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyon
sizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢timiinde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde "Mutlak RMD" yéntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak
RMD’si1 fon toplam degerinin % 100°{inii asamaz.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti % 800" diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirlmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tirev arag niteligindedir. Fon portftyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarimn
sakli tirev arag niteligi tasiylp tapimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aracimin sakli tilrev niteliginde olmasi halinde, risk olgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.
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4.2. PortfSy Saklayicisi'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere

Takasbank’in erigimine imkén saglamr, Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'min yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'mn malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarhg, fon hesabmna olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yoénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigli hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon itiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitklimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kuruew/Yénetici'nin talimatlarimin verine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasini,

f) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla viikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarm ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini ylriiten kurulus, yitkiimlliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltdiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfévlerin yéinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimltiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur,
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4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel g¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar,

4.9. Portfy saklayicisi portféy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun fgiincil kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym tiglincil
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimllidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portftiylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytiktmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daralticr hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRini PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portfiiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas ahmnir.
TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi giinlerde en son ilan edilen kur kullanilir.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda

Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portftye alinmas: asamasinda tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon) ve swap sozlesmesinin
degerlemesinde giincel fivat kullanilir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgm spot fiyat: baz alinarak

hesaplanan teorik fiyattir.

Forward ve swap sOzlegmelerinde faiz oranlari i¢in Bloomberg'den elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplanacaktir.
Déviz cinsinden yatiimlar igin Bloomberg’den saglanan getiri egrileri kullamlir. Verilerin
Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan temin edilememesi halinde Matriks
ve kurumlarin resmi web siteleri tizerinden gerekli bilgiler temin edilir. Hesaplamada vadedeki para
birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin
Turk Liras: degeri Spot Kur aracihif ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerinin toplani degerleme
giinii igin forward ve swap s6zlegmesinin degerini gostermektedir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu”, Forward
stizlesmeler igin “Tagima Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri i¢in “Net Bugiinkil Deger” yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

2) Eurobondlarn, yabanci bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarimin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15-16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat). fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmusg kirli fiyat kullanihr. Bu hesaplama, tam is
ginli olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alman alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihir. Alis yada satis kotasyonu
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bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli
fiyatiin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

3) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhkli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa
disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve
ters repo iglemlerinde, Bloomberg’den elde edilen fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
Verilerin Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde edilememesi halinde
Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin edilir.

4) Borsada islem gbren yapilandirilmis yatinm araglarimin degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. Kapami§ seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhiklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda
ise borsada olugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullamlir.

Degerleme giinii ilgili kiymette iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa fiyati hig islem
gegmemesi halinde ise nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fivat: kullanilir,

Borsada islem gtrmeyen ancak veri dagiim kanallan araciliiyla fiyati ilan edilen
yapilandinlmig yatirim araglan igin kapams fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00-
17:30 saat arahfinda alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.
Agurhkl ortalama fiyata ulasiimamas: durumunda degerlemede Bloomberg'den elde edilen fivatlar
kullamlacaktir. Verilerin Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin edilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
a) Kurucu’nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stzlesmelerinin *adil

bir fiyat™ igerip icermedigi: opsiyonlar i¢in “Black&Scholes”, Forward sézlesmeler i¢in “Tasima
Maliyeti” ve Swap sézlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yéntemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sdzlesmelerinin “adil bir fivat” icerip
icermedifi;

Opsiyonlar igin; dncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadig1 kontrol edilir. S6z konusu
fiyat opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alis fiyati ile birlikte degerlendirilir. Bu fivatm makul ve
adil bir fiyat olmasi, Kurucu'nun Risk Y&netimi Prosediiriinde yer alan ** Borsa Diginda Taraf
Olunan Tiirev Araglarimin Degerleme Prosediiriinde’” belirlenen esaslara uyularak saglanr.

Portfiye borsa disi opsiyon sizlegmesi dahil edilmeden éince, portféy yénetiminden bagimsiz
Risk Y6netimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gormil bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo
similasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama doénemlerinde karsi taraftan
alinan fiyatin dogrulamas: bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fivat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
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kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun vazili ve gerekgeli
karart ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir.

Forward Sézlesmeler igin; Tezgah iistil piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varlifin spot fiyat: baz almarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Risk
Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarthi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri i¢in; Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan pek
ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlar yada diger deperleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
dlgtide belgelendirilecektir. Degerleme agisinda aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir,
Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin bu islemler
BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin ilgili vadede gerceklesen
ortalama faiz orani ile yapilir. Tigili vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya da o andaki plyasa
kosullariin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda bir mali
kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin belgeler
kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru, izl ve sorunsuz yapilmas ile kars: tarafla
iletigim, ¢alisma kolayhig hususlari da gz éniine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve
islem gergeklestirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylarin
alm satimi Tiirk Lirasi, B Grubu paylarmm alm satim ise Amerikan Dolan iizerinden
gerceklestirilir,

Fon satis baglangig tarihinde bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
amlan tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz ahs kuru esas
ahmarak hesaplanacak 1 USD karsiligi TL, bir adet B Grubu paym nominal fiyati ise (birim
pay degeri) 1 Amerikan Dolar (USD) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bilimmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
gisterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz ahs kuru esas ahmarak B Grubu
Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay deferi, izahnamenin 5.2. maddesi
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¢ercevesinde tespit ve ilan edilir. Diviz cinsinden alinan paylar diéviz cinsinden nakde
cevirilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras: cinsinden nakde cevrilir,

Fon katilma paylari sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde nitelikli yatirimei vasfina
haiz yatirnmcilara sunulur.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslari

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme
glinlinde hesaplanacak pay fiyat1 izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, bir sonraki degerleme giiniinde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan
once verdikleri katilma payr satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme
giintinde bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise bir sonraki degerleme giinfinde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen deferlemede
bulunan pay fiyat: tizerinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglin{i yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; talimatin ger¢eklegecegi birim pay degerinin hesaplandigi degerleme
gliniinii izleyen 3"tincii ( Ugiincil ) is giiniinde 6denir. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmas
halinde, katilmay1 pay1 bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk is giinii yatinmeilara denir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklar satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin % 40’1 iizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iligkin bir
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yonetim kurulu karar alarak ilgili talimatlarin en fazla yarisin karsilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda yatinnmeilarin talimatlar: oransal olarak karsilanir.,

6.5.Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar

Katilma paylarinin alim satimu kurucu tarafindan gergeklestirilecektir,
6.6. Pay Gruplan

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar (USD)
cinsinden deme yapilarak alimp satilan paylar ifade eder. Bu cergevede, Fon yatirimeilars
tarafindan verilen Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma pay: ahm talimatlar1 A grubu katilma
paylari ile; Amerikan Dolar (USD) cinsinden katilma payr alim talimatlar ise B grubu
katilma paylar ile ger¢eklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) édenerek satin

alman fon payinin, fona iade edilmesi durumunda deme ayni para birimi cinsinden yapihr.
Pay gruplarma uygulanan ybnetim iicreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVAFL[(?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfy ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma &lgiitii giderleri,

11) KAP Giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile édenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden
(yliz binde dort virgiil on bir) [yillik yaklagik % 1,50°den (ylizde bir virgiil elli)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir.
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7.1.2. Fon Portftyiindeki Varliklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatirim Menkul Degerler .A.S. ve Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar: agsagida ver almaktadur:

1) Pay Senedi Piyasas: komisyonu:

- Hisse Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu Yiizbinde 7+BSMV
3) Repo Ters Repo pazan komisyonu:

- Kesin alim satim O/N Repo :Yiizbinde 1,125+BSMV
4) BPP Piyasas: Islemleri Komisyonu :Yiizbinde 2,9524BSMV
5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu

- VIOP-BIST Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV

- VIOP-D&viz Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV

- Diger Kontratlar :Binde 2+BSMV
6) Opsiyon :Binde 5+BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim y1l1 esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbinde bes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon'dan karsilanan giderler Yo
Yonetim tcreti (yillik) 1,50
- Kurueu % 100

Saklama ficreti 0,10

Diger giderler (tahmini) ( Aracilik
Komisyonu, denetim ficreti, KAP
{icreti, noter {icreti, tescil ilan iicreti,
Kurul iicreti, vergi ) 0,50

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000
Diger Giderler® 5.000
TOPLAM 8.000
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*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa géire kurulan yatinm fonlari ve yvatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %351'i BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanmi disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
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dbneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandif tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir

9.6. Portfdy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya acgiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
yapilan yerlerde, yatinnmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., I.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6.,VL(6.5. maddesi harig),
VIL7.1.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1h sonunu izleyen alt1 is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portftye yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinil i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigtinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin yatinmeilarn yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmast hallerinde
sona erer.

-Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar admna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarmda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1ili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
11d 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansir. Kurucu’nun alacag karar ile, Fon gelirlerinden
olusan nakdin temettii olarak dagitilmasina karar verilebilir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar ve izahnamenin KAP ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimer vasfina haiz olanlara sunulur,
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12.2. Katlma paylari kargih@ yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. (05/01/2023)

ATLAS PORTFOY YONETIMI A S.

Esra CINEL Zuhal TOPALOGLU
Mali Isler ve Operasyon Uzman Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir
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